
7HFKQLFDO�GRFXPHQWDWLRQ�
�

0DQXDO�
6WHS���0RWLRQ�/LEUDU\�
IRU�/H[LXP���0�YLD�
3URILEXV�'3�
 
Edition: V1.00, 08.2009 
6FKQHLGHU�(OHFWULF�0RWLRQ�
'HXWVFKODQG�*PE+�
%UHVODXHU�6WU����
'�������/DKU



6WHS���0RWLRQ�/LEUDU\�IRU�/H[LXP����
�

�

�
�

�����

&RQWHQWV�
�
�� ([WUDFWLQJ�WKH�OLEUDU\ �������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��
�� 6WDUWLQJ�D�QHZ�SURMHFW������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��
�� &RQILJXULQJ�WKH�KDUGZDUH ������������������������������������������������������������������������������������������������������������ ��
�� ,QVWDOOLQJ�WKH�*6' ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��
�� /LQNLQJ�WKH�GULYH�LQWR�WKH�3%�QHWZRUN����������������������������������������������������������������������������������������� ��
�� $VVLJQLQJ�WKH�,�2�DGGUHVVHV ������������������������������������������������������������������������������������������������������ ���
�� 'LDJQRVWLF�LQWHUUXSW �������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ���
�� 'HVFULSWLRQ�RI�WKH�OLEUDU\�EORFNV ����������������������������������������������������������������������������������������������� ���
���� &RS\LQJ�WKH�D[LV�VWUXFWXUH�LQWR�WKH�SURMHFW ������������������������������������������������������������������������� ���
���� &UHDWLQJ�DQ�D[LV�UHIHUHQFH ����������������������������������������������������������������������������������������������������� ���
���� &UHDWLQJ�D�EORFN�'%�IRU�³3DUDPHWHUB83�DQG�'RZQORDG´��������������������������������������������������� ���
���� &UHDWLQJ�D�EORFN�'%�IRU�³'DWDVHWB5HDG�DQG�'DWDVHWB:ULWH´��������������������������������������������� ���
�� /LEUDU\�EORFNV������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ ���
���� %DVLF�FDOOLQJ�SURFHGXUHV ������������������������������������������������������������������������������������������������������� ���
���� ([SODQDWLRQ�RI�FRPPRQ�SDUDPHWHUV������������������������������������������������������������������������������������� ���
���� 3KDVLQJ�GLDJUDPV ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ���
���� ,QLWLDOLVDWLRQ ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ���
���� -RJ�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ���
���� +RPLQJ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ���
���� 7RUTXH�FRQWURO������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ���
���� 9HORFLW\�FRQWURO ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ���
���� 3URILOH�SRVLWLRQ�PRGH ������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ���
����� (OHFWURQLF�JHDU ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ ���
����� 6WRSSLQJ ���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ���
����� )DVW�SRVLWLRQ�FDSWXUH�������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ���
����� 5HDG�SDUDPHWHU����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ���
����� :ULWH�SDUDPHWHU����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ���
����� ,QSXWV�RXWSXWV������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ���
����� (UURU�KDQGOLQJ ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ���
��� *ORVVDU\ ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ���
��� /LVW�RI�HUURU�QXPEHUV������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ ���
�



�
�
6WHS���0RWLRQ�/LEUDU\�IRU�/H[LXP����

�
�

�
�

�����

�� ([WUDFWLQJ�WKH�OLEUDU\�
�
,Q�RUGHU�WR�XVH�WKH�OLEUDU\�EORFNV��\RX�PXVW�ILUVW�XQSDFN�WKH�DUFKLYH�
³6(B0RWLRQB/;0��B9[[[[�]LS´�ZLWK�WKH�6WHS��VRIWZDUH��
7KLV�LV�GRQH�ZLWK�WKH�PHQX�LWHP�5HWULHYH�LQ�WKH�PHQX�)LOH��
�

7KH�IROORZLQJ�ZLQGRZ�IRU�VHOHFWLQJ�WKH�DUFKLYH�LV�RSHQHG��

�
%URZVH�WR�WKH�GLUHFWRU\�RI�WKH�OLEUDU\�DUFKLYH��DQG�PDUN�WKH�OLEUDU\��
&RQILUP�\RXU�VHOHFWLRQ�ZLWK�³2SHQ´��

�
,Q�WKH�ZLQGRZ�VKRZQ�EHORZ��\RX�VHOHFW�WKH�WDUJHW�
GLUHFWRU\�LQWR�ZKLFK�WKH�OLEUDU\�LV�WR�EH�XQSDFNHG��

�
0DUN�WKH�UHTXLUHG�GLUHFWRU\��DQG�FRQILUP�\RXU�

VHOHFWLRQ�ZLWK�³2.´��
5HFRPPHQGDWLRQ���6LHPHQV�GLUHFWRU\!?6WHS�?6�703�
([DPSOH��&�?3URJUDPV?6LHPHQV?6WHS�?6�/,%6�
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'HSHQGLQJ�RQ�WKH�FRQILJXUDWLRQ�RI�\RXU�6WHS��VRIWZDUH��WKH�
VXFFHVVIXO�XQSDFNLQJ�SURFHGXUH�ZLOO�EH�FRQILUPHG��

�
&RQILUP�ZLWK�³2.´��

�
,Q�D�IXUWKHU�FRQILUPDWLRQ�ZLQGRZ��\RX�DUH�DVNHG�ZKHWKHU�WKH�

XQSDFNHG�OLEUDU\�LV�WR�EH�RSHQHG��

�
'HQ\�WKH�UHTXHVW�ZLWK�³1R´��

�
1RWH��2I�FRXUVH��\RX�FDQ�RSHQ�WKH�OLEUDU\��DQG�PDQXDOO\�FRS\�WKH�UHOHYDQW�EORFNV�LQWR�\RXU�
DSSOLFDWLRQ�E\�PHDQV�RI�WKH�FRS\LQJ�IXQFWLRQ�RI�WKH�6WHS���VRIWZDUH��
�
�
<RX�KDYH�QRZ�VXFFHVVIXOO\�XQSDFNHG�WKH�OLEUDU\��DQG�FDQ�WKHUHIRUH�DFFHVV�WKH�EORFNV�ZLWK�WKH�
6WHS��HGLWRUV�LQ�RUGHU�WR�XVH�WKHP�LQ�\RXU�DSSOLFDWLRQ�DV�GHVFULEHG�EHORZ��
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)RU�WKH�OLEUDU\
V�IXQFWLRQ��LW�LV�HVVHQWLDO�WKDW�\RX�XVH�WKH�DVVRFLDWHG�'HYLFH�0DVWHU�)LOH�RI�WKH�
UHOHYDQW�GULYH��6(���%�'�*6'�IRU�/;0�����%XW�ILUVW��WKH�FRUUHVSRQGLQJ�*6'�PXVW�EH�LQVWDOOHG�VR�
WKDW�LW�LV�DYDLODEOH�LQ�WKH�+DUGZDUH�0DQDJHU��)RU�WKLV�SXUSRVH��\RX�PXVW�VWDUW�D�QHZ�SURMHFW�DQG�
VWDUW�WKH�+DUGZDUH�0DQDJHU��

�� 6WDUWLQJ�D�QHZ�SURMHFW�
�
&UHDWH�D�QHZ�SURMHFW��)RU�WKLV��\RX�RSHQ�WKH�PHQX�)LOH��DQG�VHOHFW�WKH�PHQX�LWHP�1HZ�RU�
$VVLVWDQW�¶1HZ�SURMHFW¶��+HUHE\��LW�LV�DVVXPHG�WKDW�\RX�NQRZ�KRZ�WR�FUHDWH�D�QHZ�SURMHFW��VR�
WKDW�UHIHUHQFH�LV�PDGH�KHUH�WR�WKH�RQOLQH�+HOS�DQG�WR�WKH�GRFXPHQWDWLRQ�RI�6WHS��DQG�6LHPHQV��
�
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�� &RQILJXULQJ�WKH�KDUGZDUH�
�
:KHQ�\RX�KDYH�FUHDWHG�D�QHZ�SURMHFW��\RX�PXVW�GHILQH�WKH�KDUGZDUH�WKDW�LV�WR�EH�XVHG��)RU�WKLV��
\RX� VHOHFW� WKH� PHQX� ,QVHUW�� DQG� LQVHUW� D� VWDWLRQ� E\� PHDQV� RI� WKH� PHQX� LWHP� 6WDWLRQ��
6XEVHTXHQWO\�� \RX�PDUN� WKH� LQVHUWHG� VWDWLRQ�� DQG� VWDUW� WKH� KDUGZDUH� FRQILJXUDWRU� YLD� WKH�PHQX�
(GLW�DQG�WKH�VXE�PHQX�LWHP�2SHQ�2EMHFW��
+HUHE\�� LW� LV� DVVXPHG� WKDW� \RX�NQRZ�KRZ� WR�FRQILJXUH� WKH�KDUGZDUH��VR� WKDW� UHIHUHQFH� LV�PDGH�
KHUH�WR�WKH�RQOLQH�+HOS�DQG�WR�WKH�GRFXPHQWDWLRQ�RI�6WHS��DQG�6LHPHQV��
�
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�
,Q�RUGHU�WR�OLQN�WKH�GULYH�LQWR�WKH�3URILEXV�QHWZRUN��\RX�PXVW�ILUVW�LQVWDOO�WKH�*6'�DVVRFLDWHG�WR�WKH�
FRUUHVSRQGLQJ�GULYH��DV�GHVFULEHG�LQ�WKH�IROORZLQJ�VHFWLRQ��,I�WKLV�KDV�DOUHDG\�EHHQ�GRQH��\RX�FDQ�
SURFHHG�ZLWK�WKH�&KDSWHU�/LQNLQJ�WKH�GULYH�LQWR�WKH�3%�QHWZRUN��
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7KH�OLEUDU\�XVHV�WKH�*6'��GDWD�PDVWHU�ILOH��6(���%�'�*6'�IRU�/;0����

�
�
&RS\�WKH�*6'�DQG�EPS�ILOHV�LQWR�DQ\�GLUHFWRU\�RQ�\RXU�KDUG�GLVN��
5HFRPPHQGDWLRQ���6LHPHQV�GLUHFWRU\!?6WHS�?6�703�
([DPSOH��&�?3URJUDPV?6LHPHQV?6WHS�?6�/,%6�
�
1H[W��\RX�RSHQ�WKH�GLDORJXH�ER[�LQ�WKH�KDUGZDUH�FRQILJXUDWRU�IRU�LQVWDOOLQJ�*6'�ILOHV��7KLV�LV�GRQH�
YLD�WKH�PHQX�([WUDV�DQG�WKH�PHQX�LWHP�,QVWDOOLQJ�*6'�ILOHV�����
�

7KH�ZLQGRZ�IRU�LQVWDOOLQJ�*6'�ILOHV�LV�RSHQHG��

�
%URZVH�WR�WKH�GLUHFWRU\�ZLWK�WKH�*6'��DQG�PDUN�LW��&RQILUP�\RXU�VHOHFWLRQ�
ZLWK�³,QVWDOO´��
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&RQILUPDWLRQ�RI�D�VXFFHVVIXO�LQVWDOODWLRQ��

�
&ORVH�WKH�FRQILUPDWLRQ�PHVVDJH�ZLWK�³2.´��

�
1RZ�DOVR�FORVH�WKH�ZLQGRZ�IRU�LQVWDOOLQJ�*6'V�ZLWK�³&ORVH´��ZKLFK�UHWXUQV�\RX�WR�WKH�KDUGZDUH�
FRQILJXUDWRU�IRU�WKH�UHPDLQLQJ�KDUGZDUH�LQVWDOODWLRQ�VWHSV��
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�� /LQNLQJ�WKH�GULYH�LQWR�WKH�3%�QHWZRUN�
�
$�SUHUHTXLVLWH� IRU� OLQNLQJ� WKH�GULYHV� LQWR� WKH�QHWZRUN� LV� WKDW� \RX�KDYH� LQFOXGHG�D�PRGXOH� UDFN��D�
&38��DQG�D�'3�PDVWHU�V\VWHP�LQ�\RXU�KDUGZDUH�FRQILJXUDWLRQ��
�

�
�
1RZ�PDUN�WKH�PDVWHU�V\VWHP�LQ�WKH�KDUGZDUH�FRQILJXUDWRU��DQG�YLD�WKH�PHQX�,QVHUW�,QVHUW�
2EMHFW����\RX�VHOHFW�WKH�LWHP�/(;,80���352),%86�DIWHU�FOLFNLQJ�WKURXJK�WKH�VXE�PHQXV�
$GGLWLRQDO�)LHOG�'HYLFHV��'ULYHV��DQG�6FKQHLGHU�(OHFWULF���
�
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1RZ�VHOHFW�WKH�GULYH
V�3URILEXV�DGGUHVV��DQG�FRQILUP�ZLWK�³2.´��
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<RX�KDYH�QRZ�OLQNHG�WKH�GULYH�LQWR�WKH�QHWZRUN�DV�D�3URILEXV�6ODYH��
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1H[W��\RX�PXVW�LQVHUW�WKH�FRPPXQLFDWLRQ�EORFN��LQ�RUGHU�WR�GHILQH�WKH�LQSXW�DQG�RXWSXW�DGGUHVVHV�
IRU�WKH�SDUDPHWHU�DQG�SURFHVV�GDWD�FKDQQHOV��)RU�WKLV��\RX�PDUN�6ORW���RI�WKH�3%�VODYH��DQG�VHOHFW�
WKH�EORFN�³3/&RSHQ�%ORFN�IRU�6LHPHQV´�LQ�WKH�PHQX�LWHP�³'ULYH3URILOH/H[LXP�´�PHQX�
,QVHUW�,QVHUW�2EMHFW«�
�
7KH�OLEUDU\�RQO\�ZRUNV�ZLWK�³'ULYH3URILOH/H[LXP�´���
�
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�
7KH�GULYH�LV�QRZ�OLQNHG�LQWR�WKH�'3�PDVWHU�V\VWHP��7KH�OLEUDU\�XVHV�WZR�FRPPXQLFDWLRQ�FKDQQHOV�
IRU�FRPPXQLFDWLRQ�ZLWK�WKH�GULYH��
7KH�SDUDPHWHU�GDWD�V�DQG�WKH�SURFHVV�GDWD�V�LQ�6ORWV����
�&RPSOHWH�����%\WH�,QSXW�GDWD�V�DQG����%\WH�2XWSXW�GDWD�V���
�
�

�
�
)LQDOO\��WKH�,�2�DGGUHVVHV�IRU�WKH�FRPPXQLFDWLRQ�FKDQQHOV�PXVW�EH�GHILQHG��DV�GHVFULEHG�LQ�WKH�
QH[W�&KDSWHU��
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�� $VVLJQLQJ�WKH�,�2�DGGUHVVHV�
�
7KH�ODVW�DGMXVWPHQW�LQ�WKH�KDUGZDUH�FRQILJXUDWRU�LQYROYHV�DVVLJQLQJ�WKH�LQSXW�DQG�RXWSXW�
DGGUHVVHV�RI�WKH�FRPPXQLFDWLRQ�FKDQQHOV��7KHVH�DGGUHVVHV�GHSHQG�RQ�WKH�SURMHFWHG�&38�DQG�
RQ�WKH�3/&
V�FRQILJXUDWLRQ��
�
,Q� RUGHU� WR� DVVLJQ� WKH� DGGUHVVHV� \RX� PXVW� PDUN� 6ORW� ��� DQG�VHOHFW� WKH� PHQX� LWHP� 2EMHFW�
3URSHUWLHV«�LQ�WKH�PHQX�(GLW��
1RZ� DVVLJQ� D� IUHH� DGGUHVV� VSDFH� IRU� RXWSXW� DQG� LQSXW� GDWD� UHVSHFWLYHO\�� DV� GHVFULEHG� EHORZ��
�
<RX�FDQ�XVH�WKH�GHIDXOW�YDOXH�����
�
�
1RWH�� 7KHVH�DGGUHVVHV�PXVW�EH�PDGH�NQRZQ�WR�WKH�OLEUDU\��

7KH�VWDUWLQJ�DGGUHVV�RI�WKH�RXWSXW�UDQJH�PXVW�EH�WUDQVIHUUHG�WR�WKH�IXQFWLRQ�
0&B,QLWB/;0���DW�WKH�LQSXW�³$GU3DUDPHWHU2XW´��DQG�WKH�VWDUWLQJ�DGGUHVV�RI�WKH�
LQSXW�UDQJH�DW�WKH�LQSXW�³$GU3DUDPHWHU,Q´��
�
�

�

�
�
7R�FRQFOXGH� WKH�FRQILJXUDWLRQ��VDYH�DQG�FRPSLOH� WKH�VHWWLQJV�E\�PHDQV�RI� WKH�PHQX� LWHP�6DYH�
DQG�&RPSLOH�LQ�WKH�PHQX�6WDWLRQ�RI�WKH�KDUGZDUH�FRQILJXUDWRU��
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�� 'LDJQRVWLF�LQWHUUXSW�
�7KH�/H[LXP����SURYLGHV�WKH�GLDJQRVWLF�DODUPV�VHUYLFH��7KH�6WHS��KDUGZDUH�FRQILJXUDWLRQ�WRRO�RI�
6LHPHQV�DFWLYDWHV� WKLV� IXQFWLRQ�DIWHU� OLQNLQJ�D�GHYLFH� WR� WKH�3URILEXV�� ,W� LV�SRVVLEOH� WR�GHDFWLYDWH�
WKLV�IXQFWLRQ�,I�WKLV�IXQFWLRQ�LV�QRW�QHHGHG��
:LWK�WKH�ULJKW�PRXVH�EXWWRP�FOLFN�RQ�WKH�/;0���JVG��\RX�KDYH�WR�RSHQ�WKH�³2EMHFW�SURSHUWLHV��
Î� +HUH�\RX�FDQ�GHDFWLYDWH�WKH�GLDJQRVWLF�DODUP�IXQFWLRQ��WKH�DODUP�2%����ZLOO�QRW��EH�FDOOHG�LI�
D�VWRS�IDXOW�RFFXUV���
�

�
�

�
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�� 'HVFULSWLRQ�RI�WKH�OLEUDU\�EORFNV�

���� &RS\LQJ�WKH�D[LV�VWUXFWXUH�LQWR�WKH�SURMHFW�
2SHQ�WKH�SUHYLRXVO\�H[WUDFWHG�OLEUDU\�LQ�WKH�6,0$7,&�0DQDJHU��

�
�
�
�

1H[W��PDUN�WKH�EORFN�8'7���DQG�8'7����DQG�FRS\�LW�LQWR�WKH�FOLSERDUG�ZLWK�WKH�IXQFWLRQ��
&RS\�LQ�WKH�PHQX�(GLW��

�
�
�
�

&ORVH�WKH�OLEUDU\��DQG�PDUN�WKH�EORFN�IROGHU�LQ�\RXU�SURMHFW��
1RZ�LQVHUW�WKH�EORFN�LQWR�\RXU�SURMHFW�IURP�WKH�FOLSERDUG�E\�PHDQV�RI�WKH�IXQFWLRQ��

3DVWH�WKH�PHQX�(GLW��
�

�
�
1RWH�� 2I�FRXUVH��\RX�FDQ�DOVR�FKDQJH�WKH�QXPEHU�RI�WKH�8'7��

7KLV�LV�GRQH�ZLWK�WKH�IXQFWLRQ�5HQDPH�LQ�WKH�PHQX�(GLW��
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���� &UHDWLQJ�DQ�D[LV�UHIHUHQFH�
&UHDWH�D�JOREDO�GDWD�EORFN��$[LV�'%��LQ�WKH�EORFN�IROGHU�DV�IROORZV��
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,Q�KRPLQJ�PRGH��DQ�DEVROXWH�VFDOH�UHIHUHQFH�RI�WKH�PRWRU�SRVLWLRQ�DW�D�GHILQHG�D[LV�SRVLWLRQ�LV�
HVWDEOLVKHG��+RPLQJ�FDQ�EH�H[HFXWHG�E\�PHDQV�RI�WKH�WZR�EORFNV�GHVFULEHG�EHORZ��

������ 0&B6HW3RVLWLRQB/;0���

7DVN��
$EVROXWH�DQG�UHODWLYH�VHW�GLPHQVLRQV��

&DOOLQJ��

6HW�GLPHQVLRQV�FDQ�RQO\�EH�FDUULHG�RXW�ZKLOH�WKH�GULYH�LV�DW�VWDQGVWLOO��
�

�

�

�

�

3DUDPHWHU� GHVFULSWLRQ��

�

3DU��W\SH� 3DUDPHWHU� 'DWD�W\SH� 'HVFULSWLRQ�

([HFXWH� %22/� )$/6(��'HOHWHV�WKH�RXWSXW�SDUDPHWHU�ZKHQ�EORFN�KDV�EHHQ�H[HFXWHG��
758(��5LVLQJ�HGJH�VWDUWV�EORFN�H[HFXWLRQ��

3RVLWLRQ� ',17� 'LPHQVLRQ�VHWWLQJ�SRVLWLRQ�>XVU@�
9DOXH�UDQJH����������������������������LQLWLDO�YDOXH�����

,1�

0RGH� %22/� )$/6(��6HW�FXUUHQW�PRWRU�SRVLWLRQ�DV�3RVLWLRQ��
758(��$GG�3RVLWLRQ�WR�FXUUHQW�PRWRU�SRVLWLRQ��

$[LV� 6758&7� $[LV�UHIHUHQFH�>$[LV'%�$[LV5HIHUHQFH@��,1B287�

,QLW� %22/� ,QLWLDOLVDWLRQ�ELW�>,QLW�,�����,QLW�,��@��

'RQH� %22/� 758(��%ORFN�H[HFXWLRQ�ZDV�FRPSOHWHG�VXFFHVVIXOO\��

%XV\� %22/� 758(��%ORFN�LV�EHLQJ�H[HFXWHG��

287�

(UURU� %22/� 758(��$Q�HUURU�KDV�RFFXUUHG�GXULQJ�H[HFXWLRQ��

�

2SHUDWLQJ�SULQFLSOH��
6SHFLI\LQJ�WKH�GLPHQVLRQ�UHIHUHQFH�UHODWLYH�WR�WKH�FXUUHQW�PRWRU�SRVLWLRQ�6HW�GLPHQVLRQV�DOORZV�
WKH�FXUUHQW�PRWRU�SRVLWLRQ�WR�EH�GHILQHG�DV�WKH�QHZ�D[LV�UHIHUHQFH�SRLQW�WR�ZKLFK�DOO�VXEVHTXHQW�
SRVLWLRQ�GDWD�UHODWH��6HW�GLPHQVLRQV�VKLIWV�WKH�UHIHUHQFH�SRLQW�IRU�VHWSRLQW��SRVLWLRQV�WR�WKH�QHZ�
GLPHQVLRQ�VHWWLQJ�SRVLWLRQ��
6HW�GLPHQVLRQV�FDQ�EH�XVHG�WR�FDUU\�RXW�D�FRQWLQXRXV�DEVROXWH�SRVLWLRQLQJ�ZLWKRXW�H[FHHGLQJ�WKH�
SRVLWLRQLQJ�OLPLWV��
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������ 0&B+RPHB/;0���

7DVN��
([HFXWLQJ�WKH�UHIHUHQFH�PRYHPHQW��

&DOOLQJ���

�

�

�

�

�

�
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�

�

�
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�

3DUDPHWHU�GHVFULSWLRQ��
�
3DU��W\SH� 3DUDPHWHU� 'DWD�W\SH� 'HVFULSWLRQ�

([HFXWH� %22/� )$/6(��'HOHWHV�WKH�RXWSXW�SDUDPHWHU�ZKHQ�EORFN�KDV�EHHQ�
H[HFXWHG��
758(��5LVLQJ�HGJH�VWDUWV�EORFN�H[HFXWLRQ��

3RVLWLRQ� ',17� 3RVLWLRQ�LV�VHW�DV�FXUUHQW�PRWRU�SRVLWLRQ�DIWHU�VXFFHVVIXO�
UHIHUHQFH�PRYHPHQW�>XVU@��
9DOXH�UDQJH��GHSHQGV�RQ�VFDOLQJ�IDFWRU��LQLWLDO�YDOXH�����

,1�

+RPH0RGH� ,17� /,01�ZLWK�LQGH[�SXOVH�����
/,03�ZLWK�LQGH[�SXOVH����
�� �5()��ZLWK�LQGH[�SXOVH��EH\RQG�5()��LQ�GLUHFWLRQ�RI�/,01�
�� �5()��ZLWK�LQGH[�SXOVH��ZLWKLQ�5()��LQ�GLUHFWLRQ�RI�/,01�
�� �5()��ZLWK�LQGH[�SXOVH��ZLWKLQ�5()��LQ�GLUHFWLRQ�RI�/,03�
��� �5()��ZLWK�LQGH[�SXOVH��EH\RQG�5()��LQ�GLUHFWLRQ�RI�/,03�
��� �5()��ZLWK�LQGH[�SXOVH��EH\RQG�5()��LQ�GLUHFWLRQ�RI�/,01�
��� �5()��ZLWK�LQGH[�SXOVH��ZLWKLQ�5()��LQ�GLUHFWLRQ�RI�/,01�
��� �5()��ZLWK�LQGH[�SXOVH��ZLWKLQ�5()��LQ�GLUHFWLRQ�RI�/,03�
��� �5()��ZLWK�LQGH[�SXOVH��EH\RQG�5()��LQ�GLUHFWLRQ�RI�/,03�
��� �/,01�
��� �/,03�
��� �5()���EH\RQG�5()��LQ�GLUHFWLRQ�RI�/,01�
��� �5()���ZLWKLQ�5()��LQ�GLUHFWLRQ�RI�/,01�
��� �5()���ZLWKLQ�5()��LQ�GLUHFWLRQ�RI�/,03�
��� �5()���EH\RQG�5()��LQ�GLUHFWLRQ�RI�/,03�
��� �5()���EH\RQG�5()��LQ�GLUHFWLRQ�RI�/,01�
��� �5()���ZLWKLQ�5()��LQ�GLUHFWLRQ�RI�/,01�
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3DU��W\SH� 3DUDPHWHU� 'DWD�W\SH� 'HVFULSWLRQ�

��� �5()���ZLWKLQ�5()��LQ�GLUHFWLRQ�RI�/,03�
��� �5()���EH\RQG�5()��LQ�GLUHFWLRQ�RI�/,03�
��� �RQ�LQGH[�SXOVH��LQ�GLUHFWLRQ�RI�/,01�
��� �RQ�LQGH[�SXOVH��LQ�GLUHFWLRQ�RI�/,03�

9+RPH� ',17� 6SHHG�IRU�VHDUFKLQJ�WKH�OLPLW�RU�UHIHUHQFH�VZLWFK�>USP@��
'ULYH�VWRSV�ZKHQ�VZLWFKLQJ�HGJH�KDV�EHHQ�GHWHFWHG��
9DOXH�UDQJH���«������������,QLWLDO�YDOXH������
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3DU��W\SH� 3DUDPHWHU� 'DWD�W\SH� 'HVFULSWLRQ�

92XW+RPH� ,17� 6SHHG�IRU�FOHDUDQFH�PRYHPHQW�EDFN�WR�WKH�VZLWFKLQJ�HGJH�
>USP@��7KH�PD[��WUDYHO�GLVWDQFH�ZKHQ�VHDUFKLQJ�IRU�WKH�
VZLWFKLQJ�HGJH�FDQ�EH�UHVWULFWHG�ZLWK�WKH�SDUDPHWHU�32XW+RPH��
9DOXH�UDQJH���«������������,QLWLDO�YDOXH�����

32XW+RPH� ',17� ���&OHDULQJ�PRQLWRU�VZLWFKHG�RII��
!���5XQ�RII�>XVU@��L�H��PD[��WUDYHO�GLVWDQFH�ZKHQ�VHDUFKLQJ�IRU�
WKH�VZLWFKLQJ�HGJH��,I�WKH�VZLWFKLQJ�HGJH�LV�QRW�IRXQG�LQ�WKLV�
GLVWDQFH��WKH�UHIHUHQFH�PRYHPHQW�LV�LQWHUUXSWHG�ZLWK�DQ�HUURU��
9DOXH�UDQJH�����������������LQLWLDO�YDOXH�����

3'LV+RPH� ',17� 'LVWDQFH�EHWZHHQ�WKH�VZLWFKLQJ�HGJH�DQG�WKH�UHIHUHQFH�SRLQW�
>XVU@��$W�HQG�RI�PRYHPHQW��WKH�GULYH�PRYHV�EDFN�WRZDUGV�
VZLWFKLQJ�HGJH�XQWLO�WKH�GLVWDQFH�KDV�EHHQ�UHDFKHG��
9DOXH�UDQJH�����������������LQLWLDO�YDOXH�������

$FFHOHUDWLRQ� ',17� 9DOXH�IRU�WKH�DFFHOHUDWLRQ�UDPS�JUDGLHQW�>����USP�Vð�@�
9DOXH�UDQJH���«������������,QLWLDO�YDOXH��������

,1�

'HFHOHUDWLRQ� ',17� 9DOXH�IRU�WKH�DFFHOHUDWLRQ�UDPS�JUDGLHQW�>����USP�Vð�@�
9DOXH�UDQJH���«������������,QLWLDO�YDOXH�������

$[LV� 6758&7� $[LV�UHIHUHQFH�>$[LV'%�$[LV5HIHUHQFH@��,1B287�

,QLW� %22/� ,QLWLDOLVDWLRQ�ELW�>,QLW�,�����,QLW�,��@��

'RQH� %22/� 758(��%ORFN�H[HFXWLRQ�ZDV�FRPSOHWHG�VXFFHVVIXOO\��

%XV\� %22/� 758(��%ORFN�LV�EHLQJ�H[HFXWHG��

&RPPDQG$ERUWH
G�

%22/� 758(��%ORFN�H[HFXWLRQ�KDV�EHHQ�DERUWHG��

287�

(UURU� %22/� 758(��$Q�HUURU�KDV�RFFXUUHG�GXULQJ�H[HFXWLRQ��

�
2SHUDWLQJ�SULQFLSOH��
,Q�WKH�UHIHUHQFH�PRYHPHQW�D�GHILQHG�SRVLWLRQ�RQ�WKH�D[LV�LV�DSSURDFKHG��7KH�GHILQHG�SRVLWLRQ�LV�
VSHFLILHG�E\�D�PHFKDQLFDO�VZLWFK��/LPLW�VZLWFK��UHIHUHQFH�VZLWFK��
�
7KHUH�DUH�IRXU�VWDQGDUG�UHIHUHQFH�PRYHPHQWV��
���0RYHPHQW�WR�SRVLWLYH�OLPLW�VZLWFK�/,03��
���0RYHPHQW�WR�QHJDWLYH�OLPLW�VZLWFK�/,01��
���6HDUFK�IRU�WKH�UHIHUHQFH�VZLWFK�5()�XVLQJ�FORFNZLVH�URWDWLRQ��
���6HDUFK�IRU�WKH�UHIHUHQFH�VZLWFK�5()�XVLQJ�FRXQWHU�FORFNZLVH�URWDWLRQ��
�
$�UHIHUHQFH�PRYHPHQW�FDQ�EH�H[HFXWHG�ZLWK�RU�ZLWKRXW�DQ�LQGH[�SXOVH��
• � 5HIHUHQFH�PRYHPHQW�ZLWKRXW�LQGH[�SXOVH�
� 0RYHPHQW�IURP�VZLWFKLQJ�HGJH�WR�D�SDUDPHWULVDEOH�GLVWDQFH�IURP�WKH�VZLWFKLQJ�HGJH��
• � 5HIHUHQFH�PRYHPHQW�ZLWK�LQGH[�SXOVH�
� 0RYHPHQW�IURP�WKH�VZLWFKLQJ�HGJH�WR�WKH�QH[W�LQGH[�SXOVH�RI�WKH�HQFRGHU��
�
)RU�WKH�UHIHUHQFH�PRYHPHQW��VHDUFK�VSHHG��9+RPH���FOHDUDQFH�VSHHG��92XW+RPH���VDIHW\�
GLVWDQFH��3'LV+RPH��DQG�WKH�FOHDUDQFH�SDWK��32XW+RPH��DUH�DGMXVWDEOH��$�UHIHUHQFH�PRYHPHQW�
PXVW�EH�FRPSOHWHG�IRU�WKH�QHZ�UHIHUHQFH�SRLQW�WR�EH�YDOLG��,I�D�UHIHUHQFH�PRYHPHQW�KDV�EHHQ�
DERUWHG��LW�PXVW�EH�UHVWDUWHG��
7KH�PRWRU�PRYHV� DV� D� IXQFWLRQ� RI� WKHVH� SDUDPHWHUV� XQWLO� LW� UHDFKHV� LWV� WDUJHW� RU� WKH� RSHUDWLQJ�
PRGH�LV�LQWHUUXSWHG�E\�WKH�H[HFXWLRQ�RI�DQRWKHU�EORFN��H�J��0&B6WRS���
$Q\�DWWHPSW�WR�DFFHSW�FKDQJHG�SDUDPHWHUV�E\�PHDQV�RI�D�ULVLQJ�HGJH�DW�([HFXWH�GXULQJ�D�KRPLQJ�
PRYHPHQW�LV�QRW�DOORZHG��DQG�UHVXOWV�LQ�DQ�HUURU��
$IWHU�VXFFHVVIXO�FRPSOHWLRQ�RI�WKH�UHIHUHQFH�PRYHPHQW��D�UHIHUHQFH�SRVLWLRQ�LV�FUHDWHG�
DXWRPDWLFDOO\��,Q�WKLV�ZD\��WKH�UHDFKHG�SRVLWLRQ�LV�GHILQHG�DV�WKH�DEVROXWH�UHIHUHQFH�SRVLWLRQ��DQG�
LV�VHW�DV�WKH�YDOXH�RI�3RVLWLRQ��
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���� 7RUTXH�FRQWURO�

������ 0&B7RUTXH&RQWUROB/;0���

7DVN��
6WDUWLQJ�DQG�PRQLWRULQJ�WKH�FXUUHQW�FRQWURO�RSHUDWLQJ�PRGH��

&DOOLQJ���

�

�

�

�

3DUDPHWHU� GHVFULSWLRQ��

3DU��W\SH� 3DUDPHWHU� 'DWD�W\SH� 'HVFULSWLRQ�

([HFXWH� %22/� )$/6(��'HOHWHV�WKH�RXWSXW�SDUDPHWHU�ZKHQ�EORFN�KDV�EHHQ�
H[HFXWHG��
758(��5LVLQJ�HGJH�VWDUWV�EORFN�H[HFXWLRQ��

7RUTXH� ,17� 6HW�FXUUHQW�>������RI�UDWHG�WRUTXH@��
9DOXH�UDQJH������������������LQLWLDO�YDOXH�����

,1�

7RUTXH5DPS� ',17� >�����RI�FRQWLQRXV�VWDOO�WRUTXH�V@��

9DOXH�UDQJH��������������LQLWLDO�YDOXH�����

$[LV� 6758&7� $[LV�UHIHUHQFH�>$[LV'%�$[LV5HIHUHQFH@��,1B287�

,QLW� %22/� ,QLWLDOLVDWLRQ�ELW�>,QLW�,�����,QLW�,��@��

9HORFLW\=HUR� %22/� )$/6(��7KH�PRWRU�LV�UXQQLQJ��
758(��7KH�PRWRU�LV�DW�VWDQGVWLOO��

%XV\� %22/� 758(��%ORFN�LV�EHLQJ�H[HFXWHG��

&RPPDQG$ERUWHG� %22/� 758(��%ORFN�H[HFXWLRQ�KDV�EHHQ�DERUWHG��

287�

(UURU� %22/� 758(��$Q�HUURU�KDV�RFFXUUHG�GXULQJ�H[HFXWLRQ��

2SHUDWLQJ�SULQFLSOH��
,Q�WKH�WRUTXH�FRQWURO�RSHUDWLQJ�PRGH��WKH�UHIHUHQFH�YDOXH�IRU�WKH�PRWRU�FXUUHQW�LV�SUHVHW�GLUHFWO\�
YLD�WKH�SDUDPHWHU�7RUTXH��DQG�D�PRYHPHQW�ZLWKRXW�WDUJHW�SRVLWLRQ�LV�VWDUWHG��7KH�PRWRU�PRYHV�DV�
D�IXQFWLRQ�RI�WKLV�VHWSRLQW�XQWLO�D�QHZ�UHIHUHQFH�YDOXH�LV�HQWHUHG��RU�WKH�RSHUDWLQJ�PRGH�LV�
LQWHUUXSWHG�E\�WKH�H[HFXWLRQ�RI�DQRWKHU�EORFN��H�J��0&B6WRS���
�

• � 1RWH��:LWK�WKH�GHYLFH�SDUDPHWHU�&75/BQBPD[��VHH�GULYH�PDQXDO��WKH�PD[LPXP�VSHHG�
FDQ�EH�OLPLWHG�IRU�SURWHFWLRQ�VSHHG�FDQ�EH�OLPLWHG�IRU�SURWHFWLR�
�
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������ 0&B0RYHB9HORFLW\B/;0���

7DVN��
6WDUWLQJ�DQG�PRQLWRULQJ�WKH�VSHHG�FRQWURO�RSHUDWLQJ�PRGH��

&DOOLQJ���

�
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�

3DUDPHWHU�GHVFULSWLRQ��

�
3DU��W\SH� 3DUDPHWHU� 'DWD�W\SH� 'HVFULSWLRQ�

([HFXWH� %22/� )$/6(��'HOHWHV�WKH�RXWSXW�SDUDPHWHU�ZKHQ�EORFN�KDV�EHHQ�
H[HFXWHG��
758(��5LVLQJ�HGJH�VWDUWV�EORFN�H[HFXWLRQ��

6HWSRLQW� ',17� 6HW�VSHHG�>USP@��
9DOXH�UDQJH�������������«������������,QLWLDO�YDOXH����

$FFHOHUDWLRQ� ',17� 9DOXH�IRU�WKH�DFFHOHUDWLRQ�UDPS�JUDGLHQW�>����USP�Vð�@�
9DOXH�UDQJH���«������������,QLWLDO�YDOXH��������

,1�

'HFHOHUDWLRQ� ',17� 9DOXH�IRU�WKH�DFFHOHUDWLRQ�UDPS�JUDGLHQW�>����USP�Vð�@�
9DOXH�UDQJH���«������������,QLWLDO�YDOXH�������

$[LV� 6758&7� $[LV�UHIHUHQFH�>$[LV'%�$[LV5HIHUHQFH@��,1B287�

,QLW� %22/� ,QLWLDOLVDWLRQ�ELW�>,QLW�,�����,QLW�,��@��

9HORFLW\=HUR�� %22/� )$/6(��7KH�PRWRU�LV�UXQQLQJ��
758(��7KH�PRWRU�LV�DW�VWDQGVWLOO��

%XV\� %22/� 758(��%ORFN�LV�EHLQJ�H[HFXWHG��

&RPPDQG$ERUWHG� %22/� 758(��%ORFN�H[HFXWLRQ�KDV�EHHQ�DERUWHG��

287�

(UURU� %22/� 758(��$Q�HUURU�KDV�RFFXUUHG�GXULQJ�H[HFXWLRQ��

2SHUDWLQJ�SULQFLSOH��
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,Q�WKH�VSHHG�FRQWURO�RSHUDWLQJ�PRGH��WKH�UHIHUHQFH�YDOXH�IRU�PRWRU�VSHHG�LV�SUHVHW�GLUHFWO\�YLD�WKH�
SDUDPHWHU�6HWSRLQW��DQG�D�PRYHPHQW�ZLWKRXW�WDUJHW�SRVLWLRQ�LV�VWDUWHG��
7KH�PRWRU�PRYHV�DV�D�IXQFWLRQ�RI�WKLV�VHWSRLQW�XQWLO�D�QHZ�UHIHUHQFH�YDOXH�LV�HQWHUHG��RU�WKH�
RSHUDWLQJ�PRGH�LV�LQWHUUXSWHG�E\�WKH�H[HFXWLRQ�RI�DQRWKHU�EORFN��H�J��0&B6WRS���
�
1RWH��
,Q�WKH�GHYLFH�GRFXPHQWDWLRQ��WKLV�RSHUDWLQJ�PRGH�LV�GHVFULEHG�DV�³2VFLOODWRU�PRGH´��
7UDQVLWLRQV�EHWZHHQ�WZR�VSHHGV�DUH�H[HFXWHG�RQO\�DV�D�IXQFWLRQ�RI�WKH�DGMXVWHG�FRQWURO�
SDUDPHWHUV��FRPSDUH�VSHHG�PRGH�ZKHUH�WKH�WUDQVLWLRQV�DUH�GHILQHG�YLD�D�SURILOH�JHQHUDWRU��
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���� 3URILOH�SRVLWLRQ�PRGH�
,Q�WKH�SURILOH�SRVLWLRQ�RSHUDWLQJ�PRGH��WKH�PRWRU�LV�SRVLWLRQHG�IURP�D�SRLQW�$�WR�D�SRLQW�%�E\�PHDQV�
RI�D�SRVLWLRQLQJ�EORFN��

������ 0&B0RYH$EVROXWHB/;0���

7DVN��
6WDUWLQJ�DQG�PRQLWRULQJ�WKH�SURILOH�SRVLWLRQ�RSHUDWLQJ�PRGH�ZLWK�DQ�DEVROXWH�WDUJHW�SRVLWLRQ��

&DOOLQJ���
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�

3DUDPHWHU�GHVFULSWLRQ��

�
3DU��W\SH� 3DUDPHWHU� 'DWD�W\SH� 'HVFULSWLRQ�

([HFXWH� %22/� )$/6(��'HOHWHV�WKH�RXWSXW�SDUDPHWHU�ZKHQ�EORFN�KDV�EHHQ�H[HFXWHG��
758(��5LVLQJ�HGJH�VWDUWV�EORFN�H[HFXWLRQ��

3RVLWLRQ� ',17� 9DOXH�IRU�WKH�DEVROXWH�WDUJHW�SRVLWLRQ�>XVU@��
9DOXH�UDQJH��GHSHQGV�RQ�VFDOLQJ�IDFWRU��LQLWLDO�YDOXH�����

9HORFLW\� ',17� 9DOXH�IRU�WKH�VHW�VSHHG�RI�WKH�PRYHPHQW�>USP@��
9DOXH�UDQJH���«������������,QLWLDO�YDOXH������

$FFHOHUDWLRQ� ,17� 9DOXH�IRU�WKH�DFFHOHUDWLRQ�UDPS�JUDGLHQW�>����USP�Vð�@�
9DOXH�UDQJH���«������������,QLWLDO�YDOXH��������

,1�

'HFHOHUDWLRQ� ,17� 9DOXH�IRU�WKH�DFFHOHUDWLRQ�UDPS�JUDGLHQW�>����USP�Vð�@�
9DOXH�UDQJH���«������������,QLWLDO�YDOXH��������
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$[LV� 6758&7� $[LV�UHIHUHQFH�>$[LV'%�$[LV5HIHUHQFH@��,1B287�

,QLW� %22/� ,QLWLDOLVDWLRQ�ELW�>,QLW�,�����,QLW�,��@��

'RQH� %22/� 758(��%ORFN�H[HFXWLRQ�ZDV�FRPSOHWHG�VXFFHVVIXOO\��

%XV\� %22/� 758(��%ORFN�LV�EHLQJ�H[HFXWHG��

&RPPDQG$ERUWHG� %22/� 758(��%ORFN�H[HFXWLRQ�KDV�EHHQ�DERUWHG��

287�

(UURU� %22/� 758(��$Q�HUURU�KDV�RFFXUUHG�GXULQJ�H[HFXWLRQ��

�
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2SHUDWLQJ�SULQFLSOH��
�
3RVLWLRQLQJ�RQ�WKH�WDUJHW�SRVLWLRQ�3RVLWLRQ�DW�VSHHG�9HORFLW\��DQG�ZLWK�DEVROXWH�UHIHUHQFH�WR�WKH�
D[LV�]HUR�SRLQW��7KH�PRWRU�PRYHV�DV�D�IXQFWLRQ�RI�WKHVH�SDUDPHWHUV�XQWLO�LW�UHDFKHV�LWV�WDUJHW��D�
QHZ�UHIHUHQFH�YDOXH�LV�HQWHUHG��RU�WKH�RSHUDWLQJ�PRGH�LV�LQWHUUXSWHG�E\�WKH�H[HFXWLRQ�RI�DQRWKHU�
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WKHQ�H[HFXWH�WKH�GRZQORDG��
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7KLV�IXQFWLRQ�EORFN�ZULWHV�D�YDOXH�WR�WKH�RXWSXW�UHIHUHQFHG�E\�2XWSXW��
�
&DOOLQJ��

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

3DUDPHWHU�GHVFULSWLRQ��

�
3DU��W\SH� 3DUDPHWHU� 'DWD�W\SH� 'HVFULSWLRQ�

([HFXWH� %22/� )$/6(��7HUPLQDWHV�EORFN�H[HFXWLRQ��
758(��6WDUWV�EORFN�H[HFXWLRQ��

$OO2XWSXWV� %22/� )$/6(��RXWSXW�UHIHUHQFHG�E\�2XWSXW1XPEHU�LV�ZULWWHQ�WR�9DOXH��
758(��DOO�RXWSXWV�DUH�ZULWWHQ�IROORZLQJ�2XWSXWV�YDOXH��

�

,1�

2XWSXWV� :25'� 9DOXH�RI�WKH�RXWSXWV�WR�EH�ZULWWHQ�ZKHQ�$OO2XWSXWV�LV�WUXH��

%LW��  �YDOXH�RI�'4��

%LW��  �YDOXH�RI�'4��
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%LW��  �YDOXH�RI�'4��
�

2XWSXW1XPEHU� ,17� 1XPEHU�RI�WKH�RXWSXW�WKDW�LV�WR�EH�UHDG��
���2XWSXW���
���2XWSXW���
���2XWSXW���
9DOXH�UDQJH��������LQLWLDO�YDOXH�����

$[LV� 6758&7� $[LV�UHIHUHQFH�>$[LV'%�$[LV5HIHUHQFH@��,1B287�

,QLW� %22/� ,QLWLDOLVDWLRQ�ELW�>,QLW�,�����,QLW�,��@��

9DOLG�� %22/� 758(��7KH�YDOXH�WR�EH�UHDG�LV�DYDLODEOH��

%XV\� %22/� 758(��%ORFN�LV�EHLQJ�H[HFXWHG��

(UURU� %22/� 758(��$Q�HUURU�KDV�RFFXUUHG�GXULQJ�H[HFXWLRQ��

9DOXH� %22/� 758(��7KH�UHDG�RXWSXW��2XWSXW1XPEHU��KDV�D���9�VLJQDO�OHYHO��
)$/6(��7KH�UHDG�RXWSXW��2XWSXW1XPEHU��KDV�D��9�VLJQDO�OHYHO��

287�

2XWSXWV� :25'� 2YHUDOO�RXWSXW�VWDWXV��UHJDUGOHVV�RI�2XWSXW1XPEHU���
2XWSXW��� �%LW����2XWSXW��� �%LW���«�
9DOXH�UDQJH����K����)K��LQLWLDO�YDOXH����K��

�
�
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����� (UURU�KDQGOLQJ�
)RU�WKH�SXUSRVH�RI�HUURU�KDQGOLQJ��HYHU\�EORFN�DV�DQ�RXWSXW�(UURU��ZKLFK�LV�VHW�LI�D�V\QFKURQRXV�RU�
DV\QFKURQRXV�HUURU�RFFXUV��)RU�D�PRUH�GHWDLOHG�DQDO\VLV�RI�WKH�HUURU
V�FDXVH��WKH�EORFN�
0&B5HDG$[LV(UURUB/;0���LV�FDOOHG��%\�PHDQV�RI�0&B5HVHWB/;0����WKH�HUURU�FHOO�LV�FOHDUHG�WR�
PDNH�LW�DYDLODEOH�IRU�IXWXUH�HUURU�PHVVDJHV��
�

������� 0&B5HDG$[LV(UURUB/;0���

7DVN��
5HDGLQJ�WKH�ODVW�HUURU�PHVVDJH�RI�D�GULYH��

&DOOLQJ���

�

�

�

�

�

�

�

�

�

3DUDPHWHU�GHVFULSWLRQ��

�
3DU��W\SH� 3DUDPHWHU� 'DWD�W\SH� 'HVFULSWLRQ�

,1� (QDEOH� %22/� )$/6(��7HUPLQDWHV�EORFN�H[HFXWLRQ��
758(��6WDUWV�EORFN�H[HFXWLRQ��

$[LV� 6758&7� $[LV�UHIHUHQFH�>$[LV'%�$[LV5HIHUHQFH@��,1B287�

,QLW� %22/� ,QLWLDOLVDWLRQ�ELW�>,QLW�,�����,QLW�,��@��

9DOLG�� %22/� 758(��7KH�YDOXH�WR�EH�UHDG�LV�DYDLODEOH��

%XV\� %22/� 758(��%ORFN�LV�EHLQJ�H[HFXWHG��

(UURU� %22/� 758(��$Q�HUURU�KDV�RFFXUUHG�GXULQJ�H[HFXWLRQ��

(UURU,'� :25'� ���1R�HUURU�PHVVDJH�LQ�WKH�HUURU�FHOO�
!���(UURU�QXPEHU��VHH�OLVW�RI�HUURU�QXPEHUV���
9DOXH�UDQJH������������LQLWLDO�YDOXH�����

287�

$[LV(UURU,'� :25'� %LW����%LW���LQGLFDWHV�WKH�,'�RI�WKH�IXQFWLRQ�EORFN�ZKLFK�FDXVHG�
WKH�HUURU��VLJQHG�YDOXH���
%LW����%LW����LQGLFDWHV�WKH�LQSXW�QXPEHU��ILUVW�LQSXW� ����VHFRQG� �



�
�
6WHS���0RWLRQ�/LEUDU\�IRU�/H[LXP����

�
�

�
�

������

���«��ZKLFK�FDXVHG�WKH�HUURU��
&RQWURO�LQSXWV�DUH�QRW�FRQVLGHUHG��$[LV��,QSXW��([HFXWH��(QDEOH��
�������

�
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������� 0&B5HDG$[LV:DUQLQJB/;0���
�

7DVN��

5HWXUQV�WKH�ODVW�DFWLYH�ZDUQLQJ�RI�WKH�GULYH��

&DOOLQJ���

�

�

�

�

�

�

�

�

�

3DUDPHWHU�GHVFULSWLRQ��

�
3DU��W\SH� 3DUDPHWHU� 'DWD�W\SH� 'HVFULSWLRQ�

,1� (QDEOH� %22/� )$/6(��7HUPLQDWHV�EORFN�H[HFXWLRQ��
758(��6WDUWV�EORFN�H[HFXWLRQ��

$[LV� 6758&7� $[LV�UHIHUHQFH�>$[LV'%�$[LV5HIHUHQFH@��,1B287�

,QLW� %22/� ,QLWLDOLVDWLRQ�ELW�>,QLW�,�����,QLW�,��@��

9DOLG�� %22/� 758(��7KH�YDOXH�WR�EH�UHDG�LV�DYDLODEOH��

%XV\� %22/� 758(��%ORFN�LV�EHLQJ�H[HFXWHG��

(UURU� %22/� 758(��$Q�HUURU�KDV�RFFXUUHG�GXULQJ�H[HFXWLRQ��

287�

:DUQLQJ,'� :25'� /DVW�GULYH�DFWLYH�ZDUQLQJ�,'���

�
�
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������� 0&B5HVHWB/;0���

7DVN��
(UURU�DFNQRZOHGJHPHQW��
7KH�HUURU�ILHOG�LV�FOHDUHG�DQG�IUHH�IRU�IXWXUH�HUURU�PHVVDJHV��
�

�&DOOLQJ��

�

�

�

�

�

�

�

�

3DUDPHWHU�GHVFULSWLRQ��

�
3DU��W\SH� 3DUDPHWHU� 'DWD�W\SH� 'HVFULSWLRQ�

,1� ([HFXWH� %22/� )$/6(��'HOHWHV�WKH�RXWSXW�SDUDPHWHU�ZKHQ�EORFN�KDV�EHHQ�
H[HFXWHG��
758(��5LVLQJ�HGJH�VWDUWV�EORFN�H[HFXWLRQ��

$[LV� 6758&7� $[LV�UHIHUHQFH�>$[LV'%�$[LV5HIHUHQFH@��,1B287�

,QLW� %22/� ,QLWLDOLVDWLRQ�ELW�>,QLW�,�����,QLW�,��@��

'RQH� %22/� 758(��%ORFN�H[HFXWLRQ�ZDV�FRPSOHWHG�VXFFHVVIXOO\��

%XV\� %22/� 758(��%ORFN�LV�EHLQJ�H[HFXWHG��

287�

(UURU� %22/� 758(��$Q�HUURU�KDV�RFFXUUHG�GXULQJ�H[HFXWLRQ��

�

2SHUDWLQJ�SULQFLSOH��
7KH�HUURU�FHOO�LV�FOHDUHG�WR�PDNH�LW�DYDLODEOH�IRU�IXWXUH�HUURU�PHVVDJHV��SURYLGHG�WKDW�WKH�FDXVH�RI�
WKH�HUURU�KDV�EHHQ�UHFWLILHG��
,I�WKH�PRWRU�KDV�EHHQ�VWRSSHG�E\�WKH�DXWRPDWLF�HUURU�UHVSRQVH��LW�ZLOO�EH�HQDEOHG�DJDLQ��SURYLGHG�
WKDW�WKH�FDXVH�RI�WKH�HUURU�KDV�EHHQ�UHFWLILHG�ZKHQ�WKH�HUURU�PHVVDJH�LV�DFNQRZOHGJHG��
�
1RWH�
2QO\�WKH�ILUVW�RFFXUUHG�HUURU�LV�HQWHUHG�LQ�WKH�IUHH�HUURU�FHOO��LQ�RUGHU�WR�SHUPLW�FRQFOXVLRQV�WR�EH�
GUDZQ�DERXW�WKH�HUURU
V�FDXVH��$V�ORQJ�DV�WKH�HUURU�FHOO�LV�RFFXSLHG��SUHYLRXV�HUURU�QXPEHUV�DUH�
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QRW�RYHUZULWWHQ��DOVR�QRW�LI�WKH�FDXVH�RI�WKH�HUURU�KDV�DOUHDG\�EHHQ�UHFWLILHG���VR�WKDW�QR�QHZ�HUURUV�
DUH�HQWHUHG��
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��� *ORVVDU\�

$V\QFKURQRXV�HUURUV�
$V\QFKURQRXV�HUURUV�RFFXU�LQGHSHQGHQWO\�RI�WKH�SURJUDPPH�VHTXHQFH��VXFK�DV�DQ�DFWLYDWHG�OLPLW�
VZLWFK�RU�PRWRU�RYHUWHPSHUDWXUH��IRU�H[DPSOH��
(UURUKDQGOLQJ�

0RYHPHQW�SURILOH�JHQHUDWRU�
)URP�WKH�SDUDPHWHUV�IRU�DFFHOHUDWLRQ��GHFHOHUDWLRQ��VHW�VSHHG��VHW�DQG�DFWXDO�SRVLWLRQ��WKH�
PRYHPHQW�SURILOH�JHQHUDWRU�FDOFXODWHV�D�SRVLWLRQ�WLPLQJ�GLDJUDP�WKDW�LQGLFDWHV�WKH�PRWRU
V�VHWSRLQW�
SRVLWLRQ�DW�DQ\�WLPH�RI�WKH�PRYHPHQW��7KLV�SURILOH�LV�SURFHVVHG�E\�WKH�GULYH�FRQWURO�GXULQJ�WKH�
PRYHPHQW��

(UURU�FODVV�
7KH�GHYLFH�UHVSRQVH�GHSHQGV�RQ�WKH�VHYHULW\�RI�DQ�HUURU��
�
&ODVV� 5HVSRQVH� 'HVFULSWLRQ�

�� :DUQLQJ� 2QO\�D�ZDUQLQJ��PRYHPHQW�LV�QRW�LQWHUUXSWHG��

�� 4XLFN�6WRS� 0RWRU�VWRSV��SRZHU�DPSOLILHU�DQG�FRQWURO�UHPDLQ�DFWLYH��

�� 6ZLWFK�RII� 0RWRU�VWDQGVWLOO��SRZHU�DPSOLILHU�LV�VZLWFKHG�RII�ZKHQ�PRWRU�LV�DW�
VWDQGVWLOO��

�� )DWDO�HUURU� 3RZHU�DPSOLILHU�LV�VZLWFKHG�RII�LPPHGLDWHO\�

�� 8QFRQWUROOHG�RSHUDWLRQ� 3RZHU�DPSOLILHU�LV�VZLWFKHG�RII�LPPHGLDWHO\��GHYLFH�PXVW�EH�
VZLWFKHG�RII��

�
)RU�WKH�IROORZLQJ�HUURUV��WKH�HUURU�FODVV��L�H��WKH�UHVSRQVH�WR�WKH�HUURU���LV�FRQILJXUDEOH��
�
³3KDVH�IDXOW�LQ�PDLQV�VXSSO\´��HUURU�QXPEHU��������� ��������
9DOXH�UDQJH��������LQLWLDO�YDOXH����VHH�PDQXDO��SDUDPHWHU�639B)OWB$&��LQGH[�����������
VXE�LQGH[����$���
�
³3RVLWLRQ�WUDFNLQJ�HUURU´��HUURU�QXPEHU����$���� ��������
9DOXH�UDQJH��������LQLWLDO�YDOXH����VHH�PDQXDO��SDUDPHWHU�639B)OWBS'LII��LQGH[�����������
VXE�LQGH[����%���

(UURU�FHOO�
7KH�HUURU�FHOO�FRQWDLQV�WKH�HUURU�FRGH�DQG�WKH�HUURU�FODVV�RI�DQ�HUURU�WKDW�KDV�RFFXUUHG��$�QHZO\�
RFFXUUHG�HUURU�ZLOO�EH�HQWHUHG��SURYLGHG�WKDW�WKH�HUURU�FHOO�LV�IUHH��L�H��HTXDO�WR�]HUR���,I�WKH�HUURU�FHOO�
LV�RFFXSLHG��L�H��QRW�HTXDO�WR�]HUR���WKH�SUHYLRXV�HUURU�PHVVDJH�ZLOO�QRW�EH�RYHUZULWWHQ�±�LQVWHDG��
WKH�QHZ�HUURU�PHVVDJH�LV�LJQRUHG��7KH�HUURU�FHOO�LV�FOHDUHG�E\�H[HFXWLQJ�WKH�EORFN�
0&B5HVHWB/;0����SURYLGHG�WKDW�WKH�FDXVH�RI�WKH�HUURU�KDV�EHHQ�UHFWLILHG��

'HYLFH�SDUDPHWHU�OLVW�RU�2EMHFW�OLVW�
/LVW�RI�DOO�WKH�SDUDPHWHUV�LQ�WKH�GHYLFH�WKDW�FDQ�EH�DFFHVVHG�IRU�UHDGLQJ�RU�ZULWLQJ��
7KH�SDUDPHWHUV�DUH�GHVFULEHG�LQ�WKH�GHYLFH�GRFXPHQWDWLRQ��
�
0&B:ULWH3DUDPHWHUB/;0���� 0&B5HDG3DUDPHWHUB/;0���
�
�
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,QF��,QF�V�
6WDQGV�IRU�³LQFUHPHQWV´�RU�³LQFUHPHQWV�SHU�VHFRQG´���
�
5HIHUUHG�WR�WKH�PRWRU��WKLV�UHSUHVHQWV�WKH�UHVROXWLRQ�RI�WKH�SRZHU�DPSOLILHU��ZLWK�ZKLFK�WKH�PRWRU�
FDQ�EH�SRVLWLRQHG��ZLWKRXW�WDNLQJ�DQ\�JHDULQJ�LQWR�DFFRXQW���
�
5HVROXWLRQ�RI�WKH�SRZHU�DPSOLILHU���������LQFUHPHQWV�SHU�UHYROXWLRQ�
�
'ULYH�VSHHG�UHVXOWV�IURP�WKH�QXPEHU�RI�LQFUHPHQWV�SHU�VHFRQG�>,QF�V@��

6FDOLQJ�
6FDOLQJ�WUDQVODWHV�WKH�XVHU�GHILQHG�XQLWV��H�J��FP�RU�DQJXODU�GHJUHHV��LQWR�LQWHUQDO�GHYLFH�XQLWV��
DQG�YLFH�YHUVD��7KH�GHYLFH�VDYHV�SRVLWLRQ�YDOXHV�LQ�XVHU�GHILQHG�XQLWV��
7KH�VFDOLQJ�IDFWRU�FUHDWHV�WKH�UHODWLRQVKLS�EHWZHHQ�WKH�QXPEHU�RI�PRWRU�URWDWLRQV�DQG�WKH�
FRUUHVSRQGLQJ�QHFHVVDU\�XVHU�GHILQHG�XQLWV��XVU���
�
1XPEHU�RI�PRWRU�UHYROXWLRQV� �VFDOLQJ�IDFWRU�[�FKDQJH�RI�XVHU�SRVLWLRQ�
�
'XULQJ�ILUVW�FRPPLVVLRQLQJ��WKH�VFDOLQJ�IDFWRU�LV�DGMXVWHG�VR�WKDW�RQH�PRWRU�UHYROXWLRQ��FDOOHG�µ8¶�LQ�
WKH�IROORZLQJ��FRUUHVSRQGV�WR�������XVHU�GHILQHG�XQLWV��FDOOHG�µXVU¶�LQ�WKH�IROORZLQJ����8� �������
XVU��
�
$OVR�VHH�WKH�GHYLFH�PDQXDO��

6\QFKURQRXV�HUURUV�
6\QFKURQRXV�HUURUV�RFFXU�GXULQJ�ZULWLQJ�RI�SDUDPHWHUV�RU�VWDUWLQJ�RI�IXQFWLRQV��DQG�DUH�UHODWHG�WR�
DQ�DFWLRQ��IRU�H[DPSOH�ZULWLQJ�DQ�LPSHUPLVVLEOH�SDUDPHWHU�YDOXH�RU�VWDUWLQJ�D�PRYHPHQW�ZLWK�
GLVDEOHG�PRWRU�FXUUHQW��
(UURUKDQGOLQJ�

XVU�
VWDQGV�IRU�³XVHU�GHILQHG�XQLW´��
6FDOLQJ�WUDQVODWHV�WKH�XVHU�GHILQHG�XQLWV��H�J��FP�RU�DQJXODU�GHJUHHV��LQWR�LQWHUQDO�GHYLFH�XQLWV��
DQG�YLFH�YHUVD��7KH�GHYLFH�VDYHV�SRVLWLRQ�YDOXHV�LQ�XVHU�GHILQHG�XQLWV���
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��� /LVW�RI�HUURU�QXPEHUV�
(UURU,'�
KH[�

(UURU,'�
GHF�

(UURU�
FODVV�

'ULYH�HUURU�PHVVDJHV�

�������� ����� �� 3DUDPHWHU�RXW�RI�SHUPLVVLEOH�UDQJH�

�������� ����� �� 3DUDPHWHU�GRHV�QRW�H[LVW��LQGH[��

�������� ����� �� 3DUDPHWHU�GRHV�QRW�H[LVW��VXE�LQGH[��

�������� ����� �� 3DUDPHWHU�ZULWH�QRW�SHUPLVVLEOH��5($'�RQO\��

�������� ����� �� :ULWH�DFFHVV�GHQLHG��QR�DFFHVV�DXWKRULVDWLRQ��

�������� ����� �� &RPPDQG�QRW�DOORZHG�ZKHQ�GULYH�LV�DFWLYH�

�������� ����� �� $FFHVV�YLD�RWKHU�LQWHUIDFH�EORFNHG�

�������� ����� �� 3DUDPHWHU�QRW�UHDGDEOH��%ORFN�8SORDG��

�������� ����� �� 3RZHU�IDLO�GDWD�LQYDOLG�

������$� ����� �� %RRW�ORDGHU�QRW�SUHVHQW�

������%� ����� �� ,QLWLDOLVDWLRQ�HUURU�

�������� ����� �� 6DIH�6WDQGVWLOO�WULJJHUHG��6$)(B',6$%/(B$��6$)(B',6$%/(B%��

�������� ����� �� 6$)(B',6$%/(B$�DQG�6$)(B',6$%/(B%�GLIIHUHQW�OHYHO�

�������� ����� �� 5HIHUHQFH�VLJQDO�IUHTXHQF\�WRR�KLJK�

�������� ����� �� &DSWXUH�PHPRU\�RFFXSLHG�E\�RWKHU�IXQFWLRQ�

�������� ����� �� 5HFRUGLQJ�VWLOO�DFWLYH�

�������� ����� �� 7ULJJHU�SDUDPHWHU�IRU�FDSWXUH�QRW�GHILQHG�

�������� ����� �� 7ULJJHU�RSWLRQ�IRU�WULJJHU�SDUDPHWHU�QRW�SHUPLWWHG�

�������� ����� �� 1R�FDSWXUH�FKDQQHO�GHILQHG�

������$� ����� �� 1R�UHFRUGHG�GDWD�SUHVHQW�

������%� ����� �� 3DUDPHWHU�QRW�UHFRUGDEOH�

������&� ����� �� $XWRWXQLQJ��0RPHQW�RI�LQHUWLD�RXWVLGH�SHUPLVVLEOH�UDQJH�

������(� ����� �� $XWRWXQLQJ��7HVW�PRYHPHQW�FRXOG�QRW�EH�VWDUWHG�

������)� ����� �� $XWRWXQLQJ��3RZHU�DPSOLILHU�FDQQRW�EH�HQDEOHG�

�������� ����� �� $XWRWXQLQJ��3URFHVVLQJ�GLVFRQWLQXHG�

�������� ����� �� 6\VWHP�HUURU��$XWRWXQLQJ�LQWHUQDO�ZULWH�DFFHVV�

�������� ����� �� $XWRWXQLQJ��0D[��SHUPLVVLEOH�SRVLWLRQLQJ�UDQJH�H[FHHGHG�

�������� ����� �� $XWRWXQLQJ��DOUHDG\�DFWLYH�

�������� ����� �� $XWRWXQLQJ��)ULFWLRQ�RU�ORDG�WRUTXH�WRR�KLJK�

�������� ����� �� $XWRWXQLQJ��2SWLPLVDWLRQ�DERUWHG�

����$��� ����� �� 0RWRU�KDV�EHHQ�FKDQJHG�

����%��� ����� �� 8VHU�SDUDPHWHU�IRU�PD[��FXUUHQW��KROGLQJ�FXUUHQW�RU�4XLFN�6WRS�FXUUHQW�WRR�KLJK�

�������� ����� �� 3RZHU�DPSOLILHU�RYHUFXUUHQW�

�������� ����� �� 2YHUFXUUHQW�LQ�EDOODVW�UHVLVWRU�

�������� ������ SDU��� 3KDVH�HUURU�LQ�PDLQV�VXSSO\�

�������� ������ �� '&�EXVRYHUYROWDJH�

�������� ������ �� '&�EXVXQGHUYROWDJH��VZLWFK�RII�WKUHVKROG��

�������� ������ �� '&�EXVXQGHUYROWDJH��4XLFN�6WRS�WKUHVKROG��

�������� ������ �� 0RWRU�HQFRGHU�VXSSO\�YROWDJH�

�������� ������ �� '&�EXVXQGHUYROWDJH��ZDUQLQJ��

�������� ������ �� 3RZHU�DPSOLILHU�RYHUWHPSHUDWXUH�

�������� ������ �� :DUQLQJ�SRZHU�DPSOLILHU�RYHUWHPSHUDWXUH�

�������� ������ �� 3RZHU�DPSOLILHU�RYHUORDG��,ðW��ZDUQLQJ�

�������� ������ �� 'HYLFH�RYHUWHPSHUDWXUH�

�������� ������ �� 0RWRU�RYHUWHPSHUDWXUH�

�������� ������ �� :DUQLQJ�PRWRU�RYHUWHPSHUDWXUH�

�������� ������ �� 0RWRU�RYHUORDG��,ðW��ZDUQLQJ�

�������� ������ �� :DUQLQJ�RI�RYHUORDG��,ðW��LQ�EDOODVW�UHVLVWRU�
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